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Sammanfattning
av bokslutskommuniké Q4 - 2020

Med ”Bolaget” eller ”Biofrigas” avses Biofrigas Sweden AB med organisationsnummer 556902-2881.

Fjarde kvartalet 1/10 2020 — 31/12 2020

Nettoomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till KSEK -1 229 (-1 158). Fokus under perioden har legat pa
fortsatt utveckling och verifiering av CryoSep samt uppbyggnad av framtida organisation och
samarbetspartners.

Resultat per aktie for koncernen uppgick till -0,13 SEK (-0,11).

Helaret 1/1 2020 - 31/12 2020

Nettoomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till KSEK -5 146 (-2 127). Resultatet belastades framst av
kostnader for brygglan och noteringsrelaterade kostnader av engangskaraktar.

Resultat per aktie for koncernen uppgick till -0,54 SEK (-0,20).
Soliditeten uppgick till 80,3 % (44,3%).

Foreslagen utdelning

Bolaget foreslar att till forfogande staende vinstmedel i sin helhet 6verféres i ny rakning.

Vasentliga hdndelser under fjarde kvartalet

| oktober meddelar bolaget att verifieringen pa verkstad forlangs och att verifiering hos slutkund darfor senarelaggs.
Installation och start av testerna berdknas ske under forsta kvartalet nasta ar.

| november rekryteras Marcus Benzon som teknikansvarig for bolaget.
I november beslutades att den intressanta norska marknaden skall adresseras fran det svenska bolaget.
| november meddelade bolaget att man kan erbjuda finansieringslosningar till sina kunder.

| november tecknade bolaget avtal med en agent i Chile

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Marcus Benzon tilltrader som ansvarig for forskning & utveckling och koper i samband med det aktier i bolaget.

Verifieringen av anlaggningen hos kund planeras till sensommaren som en foljd av utmaningar i leveranser och logistik
orsakade av pandemin.

Det finns risk att Biofrigas verksamhet och utveckling paverkas negativt till f6ljd av Covid-19, vilket kan leda till att bolagets
tidshorisont géllande intjaningsformaga och malsattningar senarelaggs.

72021 kommer bli det mest intressanta dret i bolagets historia sedan bolaget
startades 2012”

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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VD har ordet

Det &r nu ett ar sedan jag tilltradde som VD for Biofrigas och ett drygt
halvar sedan vi blev ett noterat bolag. Vi har under den har perioden
tagit manga viktiga steg framat, och aven varit med om en del bakslag.
Som medarbetare i tillvaxtbolag stalls det héga krav pa drivkraft,
talamod och malfokus, samtidigt som det ar oerhért belénande nar
framstegen kommer.

Aven om vi har planerat om kring var verifiering av CryoSep-tekniken
narmar vi oss nu malet i mycket snabbare takt an tidigare tack vare
Okade resurser pa tekniksidan. Vi lagger nu stora teknikfragor bakom
oss och slutmalet ndrmar sig sakta men sakert. Det betyder att vi kan
borja 6ppna orderbdckerna och pa allvar boérja diskutera affarer. Det ar

i\ en viktig milstolpe som vi har stravat efter en tid.

Verifiering — en talamodsprdvande process

Nar det galler verifieringen av CryoSep-tekniken arbetar vi nu for att 6ka kapaciteten i var kylmaskin, infora ett
forbattrat kylsteg och dven gora en del andra mindre forbattringar, vilket vi nyligen informerade om. Tyvarr ar
andringar av det har slaget forknippade med leveranstider pa komponenter, ofta fran internationella bolag som
specialiserat sig pa produkter for extremt |laga temperaturer. Dessa produkter ar séllan lagervaror utan tillverkas pa
bestdllning. Pandemin paverkar leveranstiderna, men vi ser att vara leverantorer anstranger sig till det yttersta for
att ge oss basta mojliga support.

Kundinsikter och spannande samarbete
Jag har under den senaste tiden haft moten med flera lantbrukare, och det finns en rad tydliga och, for Biofrigas,

intresssanta behov. Hos de lite stérre gardarna som redan producerar biogas for elproduktion finns det ett stort
intresse av att komplettera erbjudandet med flytande biogas. Den el som produceras anvands for egna behov, och
i stallet for att producera 6verskotts-el ar flytande biogas ett kommersiellt mycket mer intressant alternativ. Vi
noterar vidare ett 6kat intresse fran ovriga delar av Europa att kdpa svensk biogas till prisnivaer som skulle
forbattra den aterbetalningstid pa 4-6 ar vi tidigare sett for en anlaggning. | takt med att attraktiviteten i affaren
framstar som mer intressant ser vi att aven mindre lantbruk @n de vi ursprungligen forutsag (motsvarande ca 250
kor) intresserar sig for var |6sning vilket saklart forstorar var marknad.

| samband med mina moten framtrader dven behovet av ett helhetskoncept fér lantbruken med de
kompletterande delar som kravs for att satta igang en verksamhet som producerar flytande biogas, det ror
exempelvis rotkammare, gaslager, omrorare etc. | samarbete med en partner och och samlade erfarenheter fran
potentiella kunder har vi kommit langt i diskussioner kring detta och jag hoppas kunna informera mer om
konceptet inom kort. Ett fardigt koncept kommer att underlatta vart forsaljningsarbete.

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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Bolagets utveckling under det
fjarde kvartalet 2020

Omsattning
Nettoomsattningen fér koncernen under det fjarde kvartalet 2020 uppgick till KSEK 0 (0). Aktiverat arbete for egen

rakning uppgick under samma period till KSEK 1 528 (8). For helaret var nettoomsattningen KSEK 0 (0) och aktiverat
arbete for egen rakning KSEK 4 915 (672).

Resultat

Koncernens resultat for det fjarde kvartalet 2020 uppgick till KSEK -1 229 (-1 158). Under perioden har bolaget
framforallt fokuserat pa fortsatt vidareutveckling och verifiering av anldggningen CryoSep, méten med potentiella
kunder och samarbetspartners samt byggande av organisation. Resultatet for helaret uppgick till KSEK -5 146 (-2
127).

Soliditet
Koncernens soliditet, berdknad som det egna kapitalets andel av balansomslutningen, uppgick till 80,3 procent per
den 31 december 2020 (44,3 procent per 31 december 2019).

Kassafléde och investeringar
Kassaflodet under det fjarde kvartalet uppgick till KSEK -2 842, vilket till storsta delen avser utgifter relaterade till

vidareutvecklingen av CryoSep. For helaret var kassaflodet KSEK 5 497 inklusive emission.

Aktien
Under perioden har inga forandringar i antalet aktier skett och vid periodens slut, den 31 december 2020, var
antalet aktier inklusive optioner till styrelse och ledande befattningshavare, 9 580 678.

Optioner
Vid arsstimman fattades beslut om att erbjuda teckningsoptioner till styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Biofrigas AB.
Efterféljande tilldelning enligt nedan.

Serie: Antal optioner: Aktiekapitalforandring: Utspddning:
2020/2023:S 334 832 90 404,64 3,61%
2020/2023:L 316 974 85 582,98 3,43%

Transaktioner med nérstaende
Inga transaktioner med narstaende har forekommit under perioden.

Om rapporten
Denna bokslutskommuniké avser perioden 1/1 2020 — 31/12 2020.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet
av sina finansiella rapporter. Redovisningen redovisas i svenska kronor, avrundade till ndrmaste tusental (KSEK) om
inget annat anges och har uppréttats enligt antagandet om fortlevnad (going-concern).

Principer fér rapportens upprattande
Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer. Siffror for motsvarande period 2019 star inom

parentes.
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De storsta aktieagarna per 31 december 2020

Nordnet Pensionsforsakring AB 746 931 8,37%
Tecnet Nordic Syd Aktiebolag 674 695 7,56%
Danske Bank International S.A. 600 000 6,72%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza pension 542 005 6,07%
Almi Invest AB 504 750 5,65%
Ovriga 5860 491 65,64%
Totalt 8928 872 100,00%

(Kélla: Euroclear 30/12 2020)

Kommande finansiella rapporter
Arsredovisning 2020 30 mars 2021

Delarsrapport kvartal 1, 2021 20 maj 2021
Delarsrapport kvartal 2, 2021 26 augusti 2021
Delarsrapport kvartal 3, 2021 18 november 2021
Bokslutskommuniké 2021 24 februari 2022

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas den 20 april 2021.

Nyckelpersoner i bolaget

Martin Linde - Styrelseordférande

Martin Linde (fédd 1971) har en examen i M.Sc of Economics fran Lunds universitet samt en EMBA. Martins
erfarenhet stracker sig fran livsmedelsindustrier till start-ups dar han varit VD samt haft ett flertal ledande
befattningar inom sélj/marknad och féretagsledning.

Ole Johansson — Styrelseledamot

Ole Johansson (fodd 1948) har en M.Sc fran Chalmers tekniska hégskola. Ole har en bred erfarenhet fran
internationell affarsverksamhet samt finansiering inom svensk industri, internationell handel och venture capital.
Han har erfarenheter fran saval operativa befattningar som styrelsearbete i bdde mogna bolag och start-ups.

Johan Mollerstrom — Styrelseledamot

Johan Moéllerstrom (fodd 1967) ar civilekonom fran Lunds universitet med inriktning finansiell teori. Johan har
gedigen erfarenhet av internationell tillvéxt och var lange VD for Malmberg Water AB da bolaget vaxte fran en
omsattning om MSEK 150 till MSEK 500.

Asa Burman - styrelseledamot

Asa Burman (fodd 1962) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers. Asa har jobbat inom energi och
processindustrin men dven inom hamnvarlden, och har cirka 20 ars farenhet i olika chefsroller. Hon har kunskap
om biogasens marknadsférutsattningar, befintliga och potentiella kunder och ett nitverk inom omradet. Asa har
dven kompetens inom uppstart av ny teknik och ett stort natverk med relevant teknikkompetens.
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Jonas Stalhandske — VD

Jonas Stalhandske (fodd 1970) har en M.Sc i Manufacturing Engineering & Economics fran Luled University of
Technology. Jonas har under de senaste tolv aren varit verksam som VD for ett cleantechbolag inom belysnings-
branschen som vaxte fran nagra 100 000 SEK till ver 100 MSEK i omsattning. Jonas var tidigare verksam inom
Ericsson under 13 ar i en rad olika operativa och ledande roller inom tillverkning, produktutveckling,
marknadsforing och forsaljning.

Roger Karlsson — CTO

Roger Karlsson (fodd 1953) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers samt en MBA fran Géteborgs
universitet. Roger har lange varit verksam i petrokemibranschen med olika exekutiva befattningar bland annat
inom Preem, Vattenfall och Petro Miljo och Petro Bio AB.

Marcus Benzon — Ansvarig for Forskning & Utveckling

Marcus Benzon (fodd 1988) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers. Marcus kommer narmast fran
uppdrag inom processindustrin med inriktning olja/gas pa Nevita AB. Han har tidigare dven jobbat pa SWEP
International AB med design, installation och driftsattning av varme och kylsystem dar han dven var platschef for
Goteborgskontoret.

Annika Skoldberg — CFO

Annika Skoldberg (fodd 1968) ar civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm. Annika har de senaste nio aren
varit verksam som CFO, COO, Finanschef och Controller i tillvaxtféretag under forandring. Dessférinnan var hon
under 20 ar verksam pa Nobel Biocare och Ericsson dar hon framst arbetade med controlling, processférbattringar
och finansiering. Annika har dven erfarenhet av HR, logistik och bolagsférvarv och har suttit som
styrelseordférande i startupbolag.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Styrelsen redogor utforligt for de risker som finns férknippade med bolaget i det memorandum som finns
publicerat pa bolagets hemsida.

Styrelseforsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att denna delarsrapport ger en réttvisande Gversikt av bolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star
infor.

Goteborg 25 februari 2021

Biofrigas Sweden AB (Publ.)
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Resultatrakning i sasmmandrag

2020 2019 2020 2019
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning 1528 8 4915 672
Rorelsens kostnader
Ravaror och féornddenheter 0 24 -52 -247
Ovriga externa kostnader -2520 -519 -8 506 -1836
Personalkostnader -182 -606 -477 -596
Avs"krlvr?mga.r a\i materiella och immateriella 34 40 136 a8
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -1208 -1133 -4 256 -2 055
Finansiellt netto -21 -25 -890 -72
Resultat efter finansiella poster -1229 -1158 -5 146 -2127
Bokslutsdispositioner
Skatter
Periodens resultat -1229 -1158 -5 146 -2127
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Balansrakning i sammandrag

2020 2019
Belopp i KSEK 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8332 3418
Materiella anlaggningstillgangar 498 634
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0
Summa anlaggningstillgangar 8831 4052
Omsattningstillgangar
Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar 907 163
Kassa och bank 6289 793
Summa omsattningstillgangar 7 196 956
SUMMA TILLGANGAR 16 027 5008
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2411 1381
Ej registrerat Aktiekapital 176
Fond for utvecklingsutgifter 8332 3418
Annat eget kapital inklusive arets resultat 1946 -2 582
Summa eget kapital 12 865 2217
Skulder
Langfristiga skulder 736 1540
Kortfristiga skulder 2426 1251
Summa skulder 3162 2791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 027 5008
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Forandring eget kapital i sammandrag

2020 2019
Belopp i KSEK jan —dec jan - dec
Belopp vid periodens ingang 2217 1788
Aktiekapital 53 468
Ej registrerat aktiekapital 176 0
Nyemission 977 0
Fond for utvecklingsutgifter (fondemission) -53 0
Fond for utvecklingsutgifter 4914 672
Overkursfond vid nyemission 14 263 2088
Overkursfond (mot utvecklingsutgifter) -4 914 -672
Overkursfond ej registrerat aktiekapital 378 0
Periodens resultat -5 146 -2127
Belopp vid periodens utgang 12 865 2217
Kassafl6desanalys i ssammandrag
2020 2019
jan-dec jan-dec
Belopp i KSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3782 -1654
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4914 -1352
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14193 2997
Periodens kassaflode 5497 -9
Likvida medel vid periodens borjan 793 802
Likvida medel vid periodens slut 6290 793
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Aktiekapitalets utveckling

Pris per Okning av Okningav  Totalt antal Totalt

Ar Handelse aktie Kvotvdarde antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2012 Nybildning - 100 500 50 000 500 50 000
2014 Nyemission? 20 000 100 90 9 000 590 59 000
2015 Split (1/100) - 1 58410 - 59 000 59 000
2015 Nyemission? 150 1 6 700 6700 65 700 65 700
2015 Nyemission?) 274 1 14 600 14 600 80 300 80 300
2016 Split (1/50) - 0,02 3934700 - 4015 000 80 300
2016 Fondemission - 0,13 - 441 650 4015 000 521950
2016 Nyemission 3,8 0,13 1100 000 143 000 5115 000 664 950
2018 Nyemission® 1,4 0,13 1907 156 247 930,28 7 022 156 912 880,28
2019 Nyemission® 0,7 0,13 3 600 057 468 007,41 10622 213 1380 007,69
2020 Omvand split (2/1) - 0,26 - - 5311 106 1380 007,69
2020 Fondemission - 0,27 - 53 110,93 5311 106 1433 998,62
2020 Nyemission?) 4,70 0,27 3617 766 976 796,82 8928 872 2410795,44
2020 TO 2020/2023:5® - 0,27 334832 90 404,64 9263 704 2501 200,08
2020 TO 2020/2023:L¥ - 0,27 316974 85 582,98 9580678 2586 783,06

1 Kapitalisering, 1 800 000 SEK 2014
2) Kapitalisering, 1 005 000 SEK 2015
3) Kapitalisering, 4 000 400 SEK 2015
4 Kapitalisering, 4 180 000 SEK 2016
5) Kapitalisering, 2 670 019 SEK 2018
6) Kapitalisering, 2 556 039 SEK. 2019
7) Nyemission plus kompensation till brygglanegivarna

8) Teckningsoptioner till styrelse och ledande befattningshavare i enlighet med beslut pa bolagsstimma,

optionspremie 0,85
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Om Biofrigas

Vision

Biofrigas ska, genom sin kunskap och erfarenhet, vara en ledande leverantor av utrustning, processteknik och metoder
for foradling av biogas. Darigenom ska Biofrigas bidra till ett hallbart samhalle, saval ekologiskt som ekonomiskt.
Langsiktighet, trovardighet och affarsmassighet ar nyckeln till var framgang och genomsyrar var vardag.

Var vision ar att kunna utvinna metangas och foradla denna till fossilfritt bransle ur allt organiskt avfall och
restprodukter.

Malsattning
Var malsattning &r att Biofrigas skall bli marknadsledande inom utrustning och tjanster for smaskalig

biogasproduktion och darmed medverka till ett minskat behov av fossila branslen.
Biofrigas kommer att utvecklas genom ett ndra samarbete med kunder, leverantorer och partners. Biofrigas skall
vara en larande, utvecklande och motiverande arbetsplats for alla.

Affarsmodell
Biofrigas erbjuder sin unika teknik genom anlaggningar som gor det mojligt att uppgradera och férvatska biogas i

smaskalig produktion inom lantbruk, reningsverk och industrin. Pa detta vis skapas ett varde och ett fossilfritt
bransle av ett avfall eller restprodukt.
Kunden koper (eller pa sikt leasar) anlaggningen med tillhérande driftovervakning och serviceavtal.

Biofrigas teknik

Biofrigas unika teknik erbjuds som en komplett anlaggning dar rotgas forvatskas till flytande biogas. Flytande
biogas kan exempelvis anvdandas som brénsle for lastbilar, bussar, tung sjofart och olika behov inom industrin.
Anldggningens smaskalighet gor den lamplig for till exempel lantbruk, mindre reningsverk och livsmedelsindustri.
Anlaggningen ryms i en 40-fots container.
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Biofrigas for lantbruk
Ett lantbruk far ut tva saker av biogasproduktion utifran en befintlig ravara: dels biobransle i form av flytande

biogas, dels biogddsel av hog kvalitet.

Rétningsprocessen skiljer ut metan och koldioxid fér bransleproduktion. Ovriga naringsdamnen blir kvar i form av
biogddsel. Fosfor och kalium kvarstar, kvdavet mineraliseras till ammonium som ar mer effektivt for grodorna att ta
upp. Det flytande biog6dslet dr enklare att sprida och luktar betydligt mindre an godsel fran kostall. Foderrester,
restprodukter och energigrodor kan ocksa anvandas for produktion av biogas.

Biofrigas for reningsverk
Manga reningsverk anvander den gas anlaggningen genererar for uppvarmning under den kalla arstiden. Under

sommaren facklas 6verskottet ofta upp, vilket &r ett sloseri pa flera satt.
Med Biofrigas anlaggning kan reningsverket producera ett fossilfritt och miljovanligt fordonsbransle ur
restprodukterna.

Biofrigas for samrotningsanlaggningar
Kallsorterat avfall och andra organiska restprodukter som samlas upp och kérs till avfallsanlaggningar kan med

fordel rotas for biogasproduktion. Rétgasen kan men Biofrigas teknik uppgraderas och forvatskas till ett cirkulart
fordonsbranslebransle, aven hos mindre avfallsanlaggningar, och blir ett viktigt bidrag till ett klimatneutralt
samhalle.

Biofrigas for livsmedelsindustri
Livsmedelsindustrin genererar stora mangder organiskt avfall som ar en utmarkt ravara for biogasproduktion.

Biofrigas anlaggningar gor att detta blir majligt for fler aktorer i branschen.
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