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Sammanfattning
av delarsrapport Q3 2021

Med ”Bolaget” eller ”Biofrigas” avses Biofrigas Sweden AB med organisationsnummer 556902-2881.

Tredje kvartalet 1/7 2021 — 30/9 2021

e Nettoomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till KSEK -1 198 (-903) Fokus under perioden har legat pa
fortsatt utveckling och verifiering av CryoSep samt uppbyggnad av framtida organisation och
samarbetspartners.

e  Resultat per aktie for koncernen uppgick till -0,11 SEK (-0,09).

Nio manader 1/1 2021 — 30/9 2021

e Nettoomsattningen uppgick till KSEK 0 (0).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till KSEK -4 083 (-3 917). Fokus under perioden har legat pa
fortsatt utveckling och verifiering av CryoSep samt uppbyggnad av framtida organisation och
samarbetspartners. Resultatet belastades dven av kostnader fér nyemission.

e  Resultat per aktie for koncernen uppgick till -0,36 SEK (-0,41).

Vasentliga hdandelser under tredje kvartalet

e |juliinformerade bolaget att ombyggnationen av anlaggningen CryoSep infér de avslutande verifieringarna fortskrider enligt
tidigare kommunicerad plan.

e | september gastade Biofrigas Smabolagspodden

Visentliga hiandelser efter periodens utgang

e | oktober kommunicerade bolaget att testning pa verkstad avslutades och att man planerade for utflytt till kund, samt att man
ser mojlighet att vidareutveckla koldioxid som en kompletterande produkt.

e | november informerades att CryoSep-anlaggning har flyttats ut till kund for testning.
e | november fattades beslut om omrékning av teckningsoptioner av Serie 2020/2023:S samt 2020/2023:L.

” Intresset f6r biogas dr stort. Vi har en kontinuerlig och pdgdende dialog med
savdl livsmedelsproducenter, lantbrukare och kommuner kring olika
biogassatsningar, vilket understryker att den underliggande drivkraften fér det
gréna brdnslet dr stark.”

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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VD har ordet

COP26 i Glasgow har precis avslutats och nyligen féreslog regeringen i
sitt budgetforslag langsiktiga subventioner till biogasproduktion. Att ta
tillvara pa metan som annars skulle slappts ut i atmosfaren ligger i
tiden och nu ar det viktigt att ord blir till handling bade globalt och
lokalt.

Intresset for biogas ar stort. Bara den senaste tiden har jag presenterat
Biofrigas i en rad olika sammanhang. Bland annat vid LRF:s
biogasseminarie samt pa Kottriksdagen dar lantbrukare, som ju har
stora godseltillgdngar, samlades. Och for narvarande pagar en
landsomfattande roadshow med temat “Biogas Roadshow Lastbil” med
inspirerande foreldsningar. Jag gastade dven Smabolagspodden nyligen
e\ och glads at att det ar sa manga som lyssnat pa det avsnittet.

Dessutom férbereder jag mig just nu for att presentera Biofrigas vid en massa i Tyskland nasta vecka. Det ar ett
viktigt forsta steg for att positionera oss pa den gigantiska tyska marknaden med hela 18 000 biogasproducenter.

Nar detta skrivs har vi precis flyttat var CryoSep-anlaggning till kund, vilket var en viktig milstolpe. Det ar mycket
gladjande att vi nu har natt detta mal, och det ska bli spannande att testa anlaggningen under verkliga
forhallanden. De tester som vi hittills har genomfort visar att var kylmaskin ar betydligt battre och stabilare dn
tidigare och kvaliteten i testarbetet har 6kat avsevdrt. Den senaste tidens arbete fran vart kompetenta teknikteam
bar frukt och vi skapar nu férutsattningar for att kunna skala upp och vidareutveckla vart koncept. Biofrigas resa
stannar ju inte med CryoSep-anlaggningen sa som den ser ut idag. Vi kommer att fortsatta vidareutveckla vart
erbjudande for att tillgodose fler kundtypers 6nskemal och darigenom bredda var potentiella marknad. Vi har en
kontinuerlig och pagaende dialog med saval livsmedelsproducenter, lantbrukare och kommuner kring olika
biogassatsningar, vilket understryker att den underliggande drivkraften for det grona branslet ar stark.

Under oktober genomférde vi vara arliga strategidagar med styrelsen for att diskutera och forma bolagets vag
framat. Vi har ett bra stod fran styrelsen som har bade bredd och djup inom vara viktiga omraden.

Just nu utvecklar vi var hemsida for att géra den mer attraktiv och informativ bade for vara kunder och for er dgare.
Det ger oss forutsattningar att lattare kommunicera om nyheter, produkter och lésningar pa ett effektivt satt. Jag
raknar med att den ar pa plats under det forsta kvartalet 2022 da vi kommer att intensifiera var marknadsnéarvaro
ytterligare.

Vi vill passa pa att hilsa Mikael Kristensson valkommen till vart teknikteam. Mikael har lang erfarenhet av
biogasbranschen och hos oss blir hans huvuduppgift styr- och reglerteknik. Med mer resurser far bolaget mer tid
till att bearbeta potentiella kunder vilket ar vart fokus nu.

Jag vill ocksa tacka for alla idéer och kommentarer som jag far fran er dgare nastan dagligen. Det varmer att

Biofrigas engagerar sa manga. Det &r en intressant period i bolaget just nu och den underliggande drivkraften for
det grona branslet ar stark. Vi ser fram emot manga intressanta kunddialoger under 2022.

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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Bolagets utveckling under det
tredje kvartalet 2021

Omsattning
Nettoomsattningen for bolaget under det tredje kvartalet 2021 uppgick till KSEK 0 (0). Aktiverat arbete for egen

rakning uppgick under samma period till KSEK 1 121 (1 498). For nio manader var nettoomsattningen KSEK 0 (0)
och aktiverat arbete for egen rakning KSEK 3 238 (3 387).

Resultat
Bolagets resultat for det tredje kvartalet 2021 uppgick till KSEK -1 198 (-903). Under perioden har bolaget

framforallt fokuserat pa fortsatt vidareutveckling och verifiering av anlaggningen CryoSep, méten med potentiella
kunder och samarbetspartners samt byggande av organisation. Resultatet for nio manader uppgick till KSEK -4 083
(-3917).

Soliditet

Bolagets soliditet, berdknad som det egna kapitalets andel av balansomslutningen, uppgick till 90,3% per 30
september 2021 (80,3% per 31 december 2020).

Kassafléde och investeringar
Kassaflodet under det tredje kvartalet uppgick till KSEK -2 279, vilket till storsta delen avser utgifter relaterade till

vidareutvecklingen av CryoSep. FOr nio manader var kassaflodet KSEK 5 952.

Aktien

Under perioden har inga forandringar i antalet aktier skett och vid periodens slut den 30 september 2021, var
antalet aktier 11 309 824.

Optioner

Bolaget beslutade under andra kvartalet om emission av 2 976 250 teckningsoptioner av serie TO1, varav 1 190 476
i den riktade emissionen och 1 785 774 till befintliga aktiedgare. Teckningsperioden for teckning av aktier med stod
av teckningsoptioner av serie TO1 I6per fran och med den 31 mars 2022 till och med den 14 juli 2022.

Efter periodens utgang beslutades darfor att TO 2020/2023:S samt TO 2020/2023:L ska raknas om vilket innebar en
ny teckningskurs om 8,64 samt att antal aktier per optionsratt faststalls till 1,05.

Vid fullt utnyttjande skulle aktiekapitalet paverkas enligt féljande:

Serie Antal optioner Aktiekapitalférandring
TO 2020/2023:SY 351574 94 924,87
TO 2020/2023:LY 332823 89 862,13
TO12 2976 250 803 587,50

1 Teckningsoptioner till styrelse och ledande befattningshavare i enlighet med beslut pa bolagsstimma 2020
2 Teckningsoptioner utfardade i samband med riktad emission till nya respektive befintliga dgare.

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstdaende har forekommit under perioden.

Om rapporten
Denna delarsrapport avser perioden 1/1 2021 —30/9 2021.
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Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet
av sina finansiella rapporter. Redovisningen redovisas i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental (KSEK) om
inget annat anges och har upprattats enligt antagandet om fortlevnad (going-concern).

Principer for rapportens upprattande
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisorer. Siffror for motsvarande period 2020 star inom parentes.

De storsta aktiedagarna per 30 september 2021

Nordnet Pensionsforsdkring AB 825 965 7,30%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 686 843 6,07%
Tecnet Nordic Syd AB 674 695 5,97%
Almi Invest AB 504 750 4,46%
Stiftelsen Chalmers Tekniska 349 200 3,09%
Ovriga 8268 371 73,11%
Totalt 11 309 824 100,00%

(Kalla: Euroclear 30/9 2021)

Kommande finansiella rapporter
Bokslutskommuniké 2021 24 februari 2022
Deldrsrapport kvartal 1, 2022 19 maj 2022
Delarsrapport kvartal 2, 2022 25 augusti 2022
Delarsrapport kvartal 3, 2022 17 november 2022
Bokslutskommuniké 2022 23 februari 2023

Arsstamma
Arsstamma holls den 2 maj 2021.

Nyckelpersoner i bolaget

Johan Mollerstrom — Styrelseordférande

Johan Mollerstrom (fodd 1967) &r civilekonom fran Lunds universitet med inriktning finansiell teori. Johan har
gedigen erfarenhet av snabbvéxande bolag och en betydande erfarenhet av biogasindustrin fran sin tid som VD for
Malmberg Water AB som da vaxte organiskt fran MSEK 150 till MSEK 500. Johan &r idag VD f6r OptiCept
Technologies AB som ar listat pa Nasdagq First North Growth Market.

Asa Burman - styrelseledamot

Asa Burman (fodd 1962) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers. Asa har jobbat inom energi och
processindustrin men dven inom hamnvarlden, och har cirka 20 ars farenhet i olika chefsroller. Hon har kunskap
om biogasens marknadsforutsattningar, befintliga och potentiella kunder och ett natverk inom omradet. Asa har
dven kompetens inom uppstart av ny teknik och ett stort ndtverk med relevant teknikkompetens.

Goran Arnkil - styrelseledamot

Goran Arnkil (fodd 1960) har en 40 ars lang och relevant industriell och stor internationell erfarenhet fran vatten-
och avloppsbranschen. Har under 13 ar som VD och deldgare for Nordic Water utvecklat bolaget fran att ha omsatt
165MSEK till 500MSEK. Ar dven vice ordférande fér branschorganisationen Vattenindustrin. Styrelseledamot i
Cactus AB.

Per Hildor - styrelseledamot

Per Hildor (fédd 1964) ar civilekonom fran Handelshogskolan vid Goteborgs universitet. Per har kunskap om bade
sma och stora bérsnoterade foretags forutsattningar och finansiella kommunikation med 20 ar i ledande roller
inom Investis Digital samt Volvo Investor relations.
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Jonas Stalhandske — VD

Jonas Stalhandske (fédd 1970) har en M.Sc i Manufacturing Engineering & Economics fran Luled University of
Technology. Jonas har under de senaste tolv aren varit verksam som VD for ett cleantechbolag inom belysnings-
branschen som vaxte fran nagra 100 000 SEK till ver 100 MSEK i omsattning. Jonas var tidigare verksam inom
Ericsson under 13 ar i en rad olika operativa och ledande roller inom tillverkning, produktutveckling,
marknadsforing och forsaljning.

Marcus Benzon — CTO

Marcus Benzon (fédd 1988) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers. Marcus kommer narmast fran
uppdrag inom processindustrin med inriktning olja/gas pa Nevita AB. Han har tidigare dven jobbat pa SWEP
International AB med design, installation och driftsattning av varme och kylsystem dar han dven var platschef fér
Goteborgskontoret.

Annika Skéldberg — CFO

Annika Skoldberg (fodd 1968) ar civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm. Annika har de senaste tio aren
varit verksam som CFO, COO, Finanschef och Controller i tillvaxtféretag under forandring. Dessférinnan var hon
under 20 ar verksam pa Nobel Biocare och Ericsson dar hon framst arbetade med controlling, processférbattringar
och finansiering. Annika har dven erfarenhet av HR, logistik och bolagsférvarv och har suttit som
styrelseordférande i startupbolag.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Det finns risk att Biofrigas verksamhet och utveckling paverkas negativt till foljd av Covid-19, vilket kan leda till att
Bolagets tidshorisont gallande intjaningsformaga och malsattningar senareldggs. Biofrigas kunder, framforallt
lantbrukare, ser i dagslaget inte ut att drabbas namnvart av Covid-19 och eftersom Bolaget ar en liten aktor
beddmer styrelse och ledning att riskerna ar relativt laga for storning i varuflodeskedjan. | 6vrigt redogor styrelsen
utforligt for de risker som finns férknippade med bolaget i det memorandum som finns publicerat pa bolagets
hemsida

Styrelseforsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star
infor.

Goteborg 18 november 2021

Biofrigas Sweden AB (Publ.)

Denna information dr sGdan som Biofrigas Sweden AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 18/11 2021 kl. 08:45.
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Resultatrakning i ssmmandrag

2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen réakning 1121 1498 3238 3387 4915
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter 0 -52 -52
Ovriga externa kostnader -1 962 -2 268 -6 178 -5 986 -8 506
Personalkostnader -310 =77 -995 -295 -A77
Av§kr|v_n|ng§1r av materiella och immateriella .36 34 107 102 136
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat -1187 -881 -4 041 -3048 -4 256
Finansiellt netto -11 -22 -42 -869 -890
Resultat efter finansiella poster -1198 -903 -4 083 -3917 -5 146
Bokslutsdispositioner
Skatter
Periodens resultat -1198 -903 -4 083 -3917 -5 146
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Balansrakning i sammandrag

2021 2020 2020
Belopp i KSEK 30-sep 30-sep 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 11 569 6 805 8332
Materiella anlaggningstillgangar 426 532 498
Finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 11 995 7337 8831
Omséttningstillgangar
Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar 641 592 907
Kassa och bank 12 242 9132 6289
Summa omséttningstillgangar 12 883 9725 7 196
SUMMA TILLGANGAR 24 878 17 062 16 027
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3054 2411 2411
Ej registrerat Aktiekapital 176 176 176
Fond fér utvecklingsutgifter 11 569 6 805 8332
Annat eget kapital inklusive arets resultat 7 663 4702 1946
Summa eget kapital 22 462 14 094 12 865
Skulder
Langfristiga skulder 527 844 736
Kortfristiga skulder 1889 2123 2426
Summa skulder 2416 2968 3162
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 878 17 062 16 027
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Forandring eget kapital i sammandrag

2021 2020 2020
Belopp i KSEK jan —sep jan —sep jan —dec
Belopp vid periodens ingang 12 865 2217 2217
Aktiekapital 0 53 53
Ej registrerat aktiekapital 0 176 176
Nyemission 643 977 977
Fond for utvecklingsutgifter (fondemission) 0 -53 -53
Fond for utvecklingsutgifter 4137 3387 4914
Overkursfond vid nyemission 13038 14 263 14 263
Overkursfond (mot utvecklingsutgifter) -4137 -3 387 -4914
Overkursfond ej registrerat aktiekapital 0 378 378
Periodens resultat -4 083 -3917 -5 146
Belopp vid periodens utgang 22 462 14 094 12 865
Kassaflodesanalys i sammandrag
2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten -1 059 -854 -4 248 -2 576 -3 782
Kassaflgde fran investeringsverksamheten -1120 -1 498 -3271 -3 387 -4914
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -100 311 13471 14 302 14 193
Periodens kassaflode -2279 -2 041 5952 8339 5497
Likvida medel vid periodens borjan 14 521 11173 6 290 793 793
Likvida medel vid periodens slut 12 242 9132 12 242 9132 6 290
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Aktiekapitalets utveckling

Pris per Okning av Okningav  Totalt antal Totalt
Ar Héndelse aktie  Kvotvarde antalet aktier  aktiekapital aktier aktiekapital
2012 Nybildning - 100 500 50 000 500 50 000
2014 Nyemission? 20 000 100 90 9 000 590 59 000
2015 Split (1/100) - 1 58 410 - 59 000 59 000
2015 Nyemission? 150 1 6 700 6 700 65 700 65 700
2015 Nyemission® 274 1 14 600 14 600 80 300 80 300
2016 Split (1/50) - 0,02 3934 700 - 4 015 000 80 300
2016 Fondemission - 0,13 - 441 650 4 015 000 521 950
2016 Nyemission? 38 0,13 1100 000 143 000 5115 000 664 950
2018 Nyemission® 14 0,13 1907 156 247 930,28 7022 156 912 880,28
2019 Nyemission® 0,7 0,13 3600 057 468 007,41 10622213 1380 007,69
2020 Omvand split (2/1) - 0,26 - - 5311106  1380007,69
2020 Fondemission - 0,27 - 53 110,93 5311 106 1433 998,62
2020 Nyemission” 4,70 0,27 3617 766 976 796,82 8928 872 2410 795,44
2021 Nyemission® 6,30 0,27 2380 952 642 857,04 11309824 305365248
1) Kapitalisering, 1 800 000 SEK 2014
2) Kapitalisering, 1 005 000 SEK 2015
3) Kapitalisering, 4 000 400 SEK 2015
4) Kapitalisering, 4 180 000 SEK 2016
5) Kapitalisering, 2 670 019 SEK 2018
6) Kapitalisering, 2 556 039 SEK 2019
7) Nyemission plus kompensation till brygglanegivarna
8) Riktad emission
Bolaget har dven utfardat teckningsoptioner vilka vid fullt utnyttjande paverkar aktiekapitalet enligt féljande:
Okning av Okningav  Totalt antal Totalt
Ar Handelse Kvotvdarde antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2020 TO 2020/2023:5° 0,27 351574 94 924,87 11 661 398 3148 577,35
2020 TO 2020/2023:L° 0,27 332823 89 862,13 11994 220 3238439,48
2021 TO11 0,27 1785774 482 158,98 13779 994 3720 598,46
2021 TO1 @ 0,27 1190476 321428,52 14 970 470 4042 026,98

9 Teckningsoptioner till styrelse och ledande befattningshavare i enlighet med beslut p& bolagsstimma

10) Teckningsoptioner utfirdade i samband med riktad emission till nya respektive befintliga dgare.
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Om Biofrigas

Vision

Biofrigas ska, genom sin kunskap och erfarenhet, vara en ledande leverantor av utrustning, processteknik och metoder

for foradling av biogas. Darigenom ska Biofrigas bidra till ett hallbart samhalle, saval ekologiskt som ekonomiskt.
Langsiktighet, trovardighet och affarsmassighet ar nyckeln till var framgéang och genomsyrar var vardag.

Var vision ar att kunna utvinna metangas och féradla denna till fossilfritt bransle ur allt organiskt avfall och
restprodukter.

Malsattning

Var malsattning ar att Biofrigas skall bli marknadsledande inom utrustning och tjanster fér smaskalig
biogasproduktion och ddrmed medverka till ett minskat behov av fossila branslen.

Biofrigas kommer att utvecklas genom ett nara samarbete med kunder, leverantérer och partners. Biofrigas skall
vara en ldrande, utvecklande och motiverande arbetsplats for alla.

Affarsmodell

Biofrigas erbjuder sin unika teknik genom anlaggningar som gér det majligt att uppgradera och forvatska biogas i
smaskalig produktion inom lantbruk, reningsverk och industrin. Pa detta vis skapas ett varde och ett fossilfritt
brénsle av ett avfall eller restprodukt.

Kunden koper (eller pa sikt leasar) anlaggningen med tillhérande driftovervakning och serviceavtal.

Biofrigas teknik

Biofrigas unika teknik erbjuds som en komplett anlaggning dar rotgas forvatskas till flytande biogas. Flytande
biogas kan exempelvis anvandas som bransle for lastbilar, bussar, tung sjoéfart och olika behov inom industrin.
Anlaggningens smaskalighet gor den lamplig for till exempel lantbruk, mindre reningsverk och livsmedelsindustri.
Anlaggningen ryms i en 40-fots container.
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Biofrigas for lantbruk
Ett lantbruk far ut tva saker av biogasproduktion utifran en befintlig ravara: dels biobransle i form av flytande

biogas, dels biogodsel av hog kvalitet.

Rétningsprocessen skiljer ut metan och koldioxid fér bransleproduktion. Ovriga naringsdmnen blir kvar i form av
biogddsel. Fosfor och kalium kvarstar, kvavet mineraliseras till ammonium som ar mer effektivt for grodorna att ta
upp. Det flytande biogodslet ar enklare att sprida och luktar betydligt mindre &n godsel fran kostall. Foderrester,
restprodukter och energigrédor kan ocksa anvandas for produktion av biogas.

Biofrigas for reningsverk

Manga reningsverk anvander den gas anlaggningen genererar for uppvarmning under den kalla arstiden. Under
sommaren facklas 6verskottet ofta upp, vilket ar ett sloseri pa flera satt.

Med Biofrigas anldggning kan reningsverket producera ett fossilfritt och miljévanligt fordonsbransle ur
restprodukterna.

Biofrigas for samrotningsanlaggningar

Kallsorterat avfall och andra organiska restprodukter som samlas upp och kors till avfallsanldggningar kan med
fordel rotas for biogasproduktion. Rotgasen kan med Biofrigas teknik uppgraderas och forvatskas till ett cirkulart
fordonsbransle, dven hos mindre avfallsanlaggningar, och blir ett viktigt bidrag till ett klimatneutralt samhalle.

Biofrigas for livsmedelsindustri
Livsmedelsindustrin genererar stora mangder organiskt avfall som ar en utmarkt ravara for biogasproduktion.
Biofrigas anlaggningar gor att detta blir mojligt for fler aktorer i branschen.

BIOFRIGASAB | Q32021 | 13



q{)
Y
BIOFRIGAS

Biofrigas Sweden AB (Publ)
Box 5243, SE-402 24, Goteborg
Besoksadress: Massans gata 10

+46 70 38 00 838
www.biofrigas.se

Email:info@biofrigas.se
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