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Sammanfattning
av delarsrapport Q1 - 2025

Med ”Bolaget” eller ”Biofrigas” avses Biofrigas Sweden AB med organisationsnummer 556902—-2881.

Perioden 1/1 2025 —31/3 2025

e Nettoomsattningen uppgick till KSEK 256 (0) och inkluderar upparbetad intakt for bolagets forsta
kundenhet.

e  Resultatet efter finansiella poster uppgick till KSEK -2 559 (-1 771). Fokus under perioden har legat pa
tillverkning av bolagets forsta kundenhet, kapitalanskaffning samt marknadsbearbetning.

e  Resultat per aktie for bolaget uppgick till -0,05 SEK (-0,13).

e Soliditeten uppgick till 76,6% (63,1%).

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

e |januariinformerar bolaget att en viktig milstolpe passerats infor kommande leverans till kund da en
granskning av DEKRA, en oberoende tredje part, genomforts med godkant resultat vilket betyder att
fardigstallandet av anlaggningen nu kan avslutas.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

e |april informerar bolaget att de forstarker forsaljningsresurserna och upptar lan pa 1,5 MSEK fran Almi med
mojlighet att utoka med ytterligare 1,5 MSEK.

e | april meddelar bolaget att dess patentansokan ar godkand i USA.

e | maj beslutar styrelsen i Biofrigas om en foretradesemission av units om ca 10,1 MSEK och ingar avtal om
kreditfacilitet om cirka 3,5 MSEK.

” Med en referensanlaggning pa plats hos kund, som 6ppnar upp for studiebesok, ser
vi att kommande ar kommer att bli mycket intressanta for bolaget. Vi har ett
upparbetat intresse for vara l6sningar och vi har darfor inlett en forstarkning av
organisationen, inledningsvis med en forsaljningsresurs. Under aret vill vi starka dven
den tekniska organisationen ytterligare. ”

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas
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VD har ordet

Anlaggningen fardigstalls

Under arets forsta kvartal fardigstalldes var forsta anlaggning och darefter har den
passerat godkdnnande fran DEKRA, ett av varldens ledande provnings- och
certifieringsforetag. Det ar ett tydlig bevis pa att anldggningen uppfyller de
regulatoriska krav som stalls. Darefter isolerades samtliga kalla delar i anlaggningen for
att minimera onddiga energilackage och sakerstalla hog energieffektivitet i processen.
Alla enskilda komponenter har kontrollerats och de olika delsystemen har provkérts

for att verifiera funktion. Nu har arbetet pabérjats med att kora systemen tillsammans
i den slutliga systemdriften. Pa en ny anlaggning sa forvantar vi oss en del arbete med att trimma och justera sa att
vi slutligen kan bekrafta att alla delar samverkar pa ratt satt. Vi kommer att férst manuellt genomféra olika
sekvenser sa som nedkylning och utfrysning av CO2 innan vi gar vidare med att kora anlaggningen i automatiskt
ldge under en driftperiod pa en till tva veckor. Under denna fas arbetar vi med de installningar som anldggningen
skall ha i kundens driftsmiljo, sa att installationen dar skall ga smidigt.

Vi stdrker oss for framtiden
Med en referensanlaggning pa plats hos kund, som 6ppnar upp fér studiebesok, ser vi att kommande ar kommer
att bli mycket intressanta for bolaget. Vi har ett upparbetat intresse for vara losningar och vi har darfor inlett en
forstarkning av organisationen, inledningsvis med en forséljningsresurs. Under aret vill vi starka dven den tekniska
organisationen ytterligare. For att mojliggora denna satsning har vi tagit upp ett |an fran ALMI under april och i maj
sa beslutade styrelsen om att starka bolagets mojligheter genom
en foretradesemission av units om cirka 10,1 MSEK som nu pagar.
Parallellt har vi dven ingatt avtal om en kreditfacilitet om cirka 3,5
MSEK. Mer information om detta finns pa var hemsida under
investerarsektionen. Jag sjalv, tillsammans med stora delar av
ledning och styrelse, deltar i kapitalanskaffningen och ser fram
emot att fortsatta utveckla bolaget framat under kommande ar.

Viktigt patentbesked
Efter kvartalets utgang fick vi vart patent i USA godkant. Vi raknar

dven med att de patent vi sokt i Europa och Kina kommer att
beviljas som en foljd av detta. Ansdkningarna ldmnades in i de tre regionerna vid samma tidpunkt och det ar de
olika patentmyndigheternas arbete som avgor nar patenten kan beviljas. Patenten ger oss ett skydd mot intrang
men 6ppnar samtidigt upp for framtida kommersiella mojligheter.

Optimism pa marknaden

Nyligen stéllde vi ut pad Gasdagarna, vilket dr var branschs arliga motesplats for leverantérer, producenter och
samarbetspartners. Bland annat presenterade Scania hur de ser en kraftig 6kning av biogas till tunga fordon under
det kommande decenniet, och vi tog dven del av hur sj6farten staller om mot mer hallbara drivmedel. Industrins
biogaskommission redogjorde for hur industrins behov kraftigt 6kar. Sjalvklart diskuterades var omvarld och i tider
av osakerhet sa 6kar behovet av satsningar pa 6kad sjalvférsorjning och starkt resiliens — Insatser som ar sarskilt
viktiga inom energisektorn dar vi verkar.

Jonas Stalhandske, VD Biofrigas Sweden AB
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Bolagets utveckling under det
forsta kvartalet 2025

Omsattning

Nettoomsattningen fér bolaget under det forsta kvartalet 2025 uppgick till KSEK 256 (0). Under perioden har
bolaget fardigstallt den forsta kundenheten och omsattningen inkluderar upparbetad intdkt for denna enhet.
Ovriga rorelseintékter inklusive aktiverat arbete for egen rakning uppgick under samma period till KSEK 882, varav
KSEK 652 avser intaktsforing av ej utnyttjade optioner (1 457).

Resultat

Bolagets resultat for det forsta kvartalet 2025 uppgick till KSEK -2 559 (-1 771). Under perioden har bolaget framfor
allt fokuserat pa tillverkning och provkorning av bolagets forsta kundenhet samt kapitalanskaffning och moten med
potentiella kunder och samarbetspartners.

Soliditet
Bolagets soliditet, berdknad som det egna kapitalets andel av balansomslutningen, uppgick till 76,6 procent per
den 31 mars 2025 (63,1% den 31 mars 2024, 72,7 procent per 31 december 2024).

Kassaflode och investeringar
Kassaflodet under det forsta kvartalet uppgick till KSEK -5 426 (-2 630), dar kostnaderna framst avser utgifter for

material till den forsta kundenheten.

Aktien

Under forsta kvartalet har inga forandringar i antalet aktier skett och vid periodens slut den 31 mars 2025 var
antalet aktier 55 934 239 (13 698 433).

Optioner

Bolaget har inga utestaende optioner.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende har forekommit under perioden dar VD och CFO fakturerar for sin tid genom egna
bolag samt Bergas Konsult AB, narstaende till Asa Burman. Transaktioner med narstaende sker pa
marknadsmassiga villkor.

Om rapporten
Denna delarsrapport avser perioden 1/1 2025 — 31/3 2025.

Redovisningsprinciper

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid uppréattandet
av sina finansiella rapporter. Redovisningen redovisas i svenska kronor, avrundade till ndrmaste tusental (KSEK) om
inget annat anges och har upprattats enligt antagandet om fortlevnad (going-concern).

Principer for rapportens upprattande
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Siffror for motsvarande period 2024 star inom parentes.

BIOFRIGAS SWEDEN AB | Q12025 | 5



De storsta aktiedgarna per 31 mars 2025

Almi Invest Fond SI AB 7 885 708 14,10%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 5573967 9,97%
Nordnet Pensionsforsakring AB 2758 120 4,93%
Arnkil, Géran 1426 000 2,55%
Martic, lvan 1357928 2,43%
Fredlund, Nicklas 1080979 1,93%
Stalhandske, Jonas (inkl bolag) 1011180 1,81%
Skoldberg, Annika (inkl bolag) 946 300 1,69%
Silvén, Marten 920 000 1,64%
Sandberg, Andreas 860 000 1,54%
Ovriga 32114 057 57,41%
Totalt 55934 239 100,00%

(Kélla: Euroclear 31/3 2025)

*Varav Almi Invest Fond SI AB 7 380 958 st och Almi Invest AB 504 750 st.

Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport kvartal 2, 2025 29 augusti 2025
Delarsrapport kvartal 3, 2025 28 november 2025
Bokslutskommuniké 2025 27 februari 2026
Arsstamma

Arsstamma hélls den 28 april 2025

Nyckelpersoner i bolaget

Jan Lindblom - Styrelseordférande (575 000 aktier*)

Jan Lindblom (fédd 1966) har mer dn 30 ars erfarenhet av ledande positioner. Jans erfarenheter omfattar roller
som Managementkonsult, Marknads- & Forsaljningsdirektor, VD samt styrelsearbete. Erfarenhet fran bade
tillvaxtbolag och stérre virdebolag. Ar vice styrelseordférande for Stiftelsen Carlanderska Sjukhuset.

Goran Arnkil — styrelseledamot (1 426 000 aktier*)

Goran Arnkil (fodd 1960) har en 40 ars lang och relevant industriell och stor internationell erfarenhet fran vatten-
och avloppsbranschen. Har under 13 ar som VD och deldgare for Nordic Water utvecklat bolaget fran att ha omsatt
165MSEK till 500MSEK. Tidigare fortroendeuppdrag inom Vattenindustrins branschorganisation.

Asa Burman - styrelseledamot (37 391 aktier*)

Asa Burman (fédd 1962) har en M.Sc i Chemical Engineering fran Chalmers. Asa har jobbat inom energi och
processindustrin men dven inom hamnvarlden, och har cirka 25 ars erfarenhet i ledande befattningar. Hon har
kunskap om biogasens marknadsforutsattningar, befintliga och potentiella kunder och ett natverk inom omradet.
Asa har dven kompetens inom uppstart av ny teknik och ett stort nitverk med relevant teknikkompetens.

Sara Davidsson — styrelseledamot (240 000 aktier*)

Sara Davidsson (fodd 1975), civilingenjor inom miljo- och vattenteknik. Sara har en drygt 20-arig karridr inom
miljorelaterade fragor kopplat till affarsutveckling. Idag arbetar Sara som Sustainability & Compliance Director pa
Stena Recycling AB och har tidigare erfarenhet av att arbeta som affarsomradeschef, konsult och uppdragsledare
inom milj6-, sakerhets- och kvalitetsomradet. Specifikt har Sara gedigen erfarenhet av tillstandsansékningar,

riskanalyser, miljokonsekvensutredningar enligt miljobalken.
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Jonas Stalhandske — VD (1 011 180 aktier*)

Jonas Stalhandske (fodd 1970) har en M.Sc i Manufacturing Engineering & Economics fran Luled University of
Technology. Jonas kommer narmast fran tolv ar som VD fér ett cleantechbolag inom belysnings-branschen som
vaxte fran nagra 100 000 SEK till 6ver 100 MSEK i omsattning. Jonas var tidigare verksam inom Ericsson under 13 ar
i en rad olika operativa och ledande roller inom tillverkning, produktutveckling, marknadsféring och férsaljning.

Annika Skéldberg — CFO (946 300 aktier*)

Annika Skoldberg (fodd 1968) ar civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm. Annika har de senaste tio aren
varit verksam som CFO, COO, Finanschef och Controller i tillvaxtféretag under forandring. Dessférinnan var hon
under 20 ar verksam pa Nobel Biocare och Ericsson dar hon framst arbetade med controlling, processférbattringar
och finansiering. Annika har dven erfarenhet av HR, logistik och bolagsforvarv och har suttit som
styrelseordférande i startupbolag.

* Aktuellt innehav - direkt eller via ndrstdende.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Den pagdende konflikten i Ukraina, med resulterande sanktioner mot Ryssland, kan komma att paverka Biofrigas
verksamhet. Biofrigas har idag inga affarsforbindelser med kunder, leverantorer eller partners i Ryssland eller
Ukraina, sa en direkt paverkan forvantas darfor inte. Dock finns nu osakerheter kring hur férsérjning av energigaser
i allmanhet (och naturgasen i synnerhet) ser ut i exempelvis Norden och Tyskland, vilket skapat en oro pa
marknaden. Som en konsekvens drivs det, genom REPowerEU, sedan en tid tillbaka en diskussion inom EU om
Okad sjalvforsorjningsgrad av fornyelsebar biogas som ersattning till rysk naturgas vilket bor paverka Biofrigas
positivt. Under de senaste aren har komplexa geopolitiska utmaningar 6kat, vilket kan leda till hoga tullar, brist pa
energi och ravaror som i sin tur kan paverka bolaget.

Styrelseforsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt av bolagets
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som bolaget star
infor.

Goteborg 23 maj 2025

Biofrigas Sweden AB (Publ.)
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Resultatrakning i sasmmandrag

2025 2024 2024
Belopp i KSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsittning 256 6 144
Ovriga rorelseintikter 882 1457 2790
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -1753 -7 720
Ovriga externa kostnader -1 345 -2 498 -7 156
Personalkostnader -513 -684 -3 488
Avgknv'mnggr av materiella och immateriella 33 67 224
anldggningstillgangar
Rorelseresultat -2 507 -1792 -9 652
Finansiellt netto -52 21 -85
Resultat efter finansiella poster -2 559 -1771 -9 738
Bokslutsdispositioner
Skatter
Periodens resultat -2 559 -1771 -9 738
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Balansrakning i sammandrag

2025 2024 2024
Belopp i KSEK 31-mars 31-mars 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 20 896 19 391 20 698
Materiella anldggningstillgangar 6 195 7
Finansiella anldggningstillgangar 0 0 0
Summa anliggningstillgangar 20 902 19 586 20 705
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Kortfristiga fordringar 4155 4209 4814
Kassa och bank 2 812 5033 8239
Summa omsittningstillgingar 6967 9242 13 053
SUMMA TILLGANGAR 27 869 28 828 33759
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 15102 3699 15102
Ej registrerat Aktiekapital 176 176
Fond for utvecklingsutgifter 20 896 19 391 20 666
Annat eget kapital inklusive arets resultat -14 650 -5 080 -11 386
Summa eget kapital 21348 18 186 24 559
Skulder
Langfristiga skulder 1655 510 2510
Kortfristiga skulder 4 866 10 132 6 689
Summa skulder 6 521 10 642 9200
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 27 869 28 828 33759
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Forandring eget kapital i sammandrag

2025 2024 2024
Belopp i KSEK jan — mar jan — mar jan —dec
Belopp vid periodens ingang 24 559 19 957 19 957
Aktiekapital
Ej registrerat aktiekapital -176
Nyemission 11 404
Fond for utvecklingsutgifter (fondemission)
Fond for utvecklingsutgifter 230 1457 2732
Overkursfond vid nyemission 2936
Overkursfond (mot utvecklingsutgifter) -230 -1457 -2732
Overkursfond ej registrerat aktiekapital -476
Periodens resultat -2 559 -1771 -9 738
Belopp vid periodens utging 21 348 18 186 24 559
Kassafl6desanalys i sammandrag
2025 2024 2024
jan-mar jan-mar jan - dec
Belopp i KSEK
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -5 085 -1173 -13 032
Kassaflode fran investeringsverksamheten -230 -1457 -2732
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -111 0 16 340
Periodens kassaflode -5 426 -2 630 576
Likvida medel vid periodens bérjan 8239 7 663 7 663
Likvida medel vid periodens slut 2 812 5033 8 239
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Aktiekapitalets utveckling

Pris per Okning av Okning av  Totalt antal Totalt

Ar Hiindelse aktie  Kvotvirde antalet aktier  aktiekapital aktier aktiekapital
2012 Nybildning - 100 500 50 000 500 50 000
2014 Nyemission" 20 000 100 90 9 000 590 59 000
2015 Split (1/100) - 1 58 410 - 59 000 59 000
2015 Nyemission? 150 1 6700 6 700 65 700 65 700
2015 Nyemission® 274 1 14 600 14 600 80300 80300
2016 Split (1/50) - 0,02 3934 700 - 4015 000 80300
2016 Fondemission - 0,13 - 441 650 4015 000 521 950
2016 Nyemission® 3,8 0,13 1100 000 143 000 5115000 664 950
2018 Nyemission®) 1,4 0,13 1907 156 247 930,28 7022 156 912 880,28
2019 Nyemission® 0,7 0,13 3600 057 468 007,41 10 622 213 1 380 007,69
2020 Omvind split (2/1) - 0,26 - - 5311 106 1 380 007,69
2020 Fondemission - 0,27 - 53 110,93 5311 106 1 433 998,62
2020 Nyemission” 4,70 0,27 3617766 976 796,82 8928 872 2410 795,44
2021 Nyemission® 6,30 0,27 2380952 642 857,04 11309 824 3 053 652,48
2022 Nyemission® 5,67 0,27 2 388 609 644 924,43 13 698 433 3698 576,91
2024 Nyemission'? 0,36 0,27 23972485 6472570,95 37670918 10171 147,86
2024 Nyemission'" 0,42 0,27 15049 033 406323891 52719951 14234 386,77
2024 Nyemission'? 0,42 0,27 3214288 867 857,76 55934239 15102 244,53

1) Kapitalisering, 1 800 000 SEK 2014
2) Kapitalisering, 1 005 000 SEK 2015
3) Kapitalisering, 4 000 400 SEK 2015
4) Kapitalisering, 4 180 000 SEK 2016
5) Kapitalisering, 2 670 019 SEK 2018
6) Kapitalisering, 2 556 039 SEK 2019
7) Nyemission plus kompensation till brygglanegivarna

8) Riktad emission

%) Nyemission genom utnyttjande av teckningsoptioner

10) Riktad emission i form av units dar varje BTU bestar av 5 nya aktier samt 6 teckningsoptioner av serie TO2

11) Nyemission genom utnyttjande av teckningsoptioner

12) Riktad emission

BIOFRIGAS SWEDEN AB | Q12025 |

11



Om Biofrigas

Vision

Biofrigas ska, genom sin kunskap och erfarenhet, vara en ledande leverantér av utrustning, processteknik och metoder
for foradling av biogas. Darigenom ska Biofrigas bidra till ett hallbart samhalle, saval ekologiskt som ekonomiskt.
Langsiktighet, trovardighet och affarsmassighet ar nyckeln till var framgang och genomsyrar var vardag.

Var vision ar att kunna utvinna metangas och foradla denna till fossilfritt bransle ur allt organiskt avfall och
restprodukter.

Malséattning

Var malsattning ar att Biofrigas skall bli marknadsledande inom utrustning och tjanster fér smaskalig
biogasproduktion och darmed medverka till ett minskat behov av fossila branslen.

Biofrigas kommer att utvecklas genom ett ndra samarbete med kunder, leverantérer och partners. Biofrigas skall
vara en larande, utvecklande och motiverande arbetsplats for alla.

Affarsmodell

Biofrigas erbjuder sin unika teknik genom anlaggningar som gor det mojligt att uppgradera och férvatska biogas i
smaskalig produktion inom lantbruk, reningsverk och industrin. Pa detta vis skapas ett varde och ett fossilfritt
bransle av ett avfall eller restprodukt.

Kunden koper eller leasar anlaggningen med tillhérande driftovervakning och serviceavtal.

Biofrigas teknik

Biofrigas unika teknik erbjuds som en komplett anlaggning dar rotgas forvatskas till flytande biogas. Flytande
biogas kan exempelvis anvdndas som bransle for lastbilar, bussar, tung sjofart och olika behov inom industrin.
Anldggningens smaskalighet gér den lamplig for till exempel lantbruk, mindre reningsverk och livsmedelsindustri.
Anlaggningen ryms i en 40-fots container. CryoSep ar namnet foér [6sningen som adresserar uppgradering och
forvatskning av biogas fran kunder med egna rétkammare. CryoSep P ar I6sningen som adresserar kunder som
dessutom har en uppgraderingsanlaggning.
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Biofrigas for lantbruk
Ett lantbruk far ut tva saker av biogasproduktion utifran en befintlig ravara: dels biobransle i form av flytande

biogas, dels biogddsel av hog kvalitet. Rotningsprocessen skiljer ut metan och koldioxid for bransleproduktion i
CryoSep. Ovriga nédringsdmnen blir kvar i form av biogddsel. Fosfor och kalium kvarstar, kvdvet mineraliseras till
ammonium som ar mer effektivt for grodorna att ta upp. Det flytande biogddslet ar enklare att sprida och luktar
betydligt mindre an godsel fran kostall. Foderrester, restprodukter och energigrodor kan ocksa anvandas for
produktion av biogas.

Biofrigas for reningsverk
Manga reningsverk anvander den gas anlaggningen genererar for uppvarmning under den kalla arstiden. Under

sommaren facklas 6verskottet ofta upp, vilket ar ett sloseri pa flera satt.
Med Biofrigas anldaggning CryoSep kan reningsverket producera ett fossilfritt och miljovanligt fordonsbrénsle ur

restprodukterna.

Biofrigas for samrotningsanlaggningar
Kéllsorterat avfall och andra organiska restprodukter som samlas upp och kors till avfallsanlaggningar kan med

fordel rotas for biogasproduktion. Rotgasen kan med Biofrigas anlaggning CryoSep uppgraderas och forvatskas till
ett cirkulart fordonsbrénsle, dven hos mindre avfallsanlaggningar, och blir ett viktigt bidrag till ett klimatneutralt
samhille.

Biofrigas for livsmedelsindustri
Livsmedelsindustrin genererar stora mangder organiskt avfall som ar en utmarkt ravara for biogasproduktion.

Biofrigas CryoSep-anlaggningar gor att detta blir mojligt for fler aktorer i branschen.

Biofrigas for uppgraderingsanlaggningar
Konventionella uppgraderingsanlaggningar klarar inte att rena gasen tillrackligt val for att kunna férvatska den.

Med CryoSep P poleras gasen till en renhet som mojliggor detta och férvatskningen sker darefter i anlaggningens
sista processteg.
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